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REVIDERING AV HERGY KOMMUNE SITT FINANS- OG
GJELDSFORVALTNINGSREGLEMENT

Tilrading:

Forslag til reglement for Hergy kommune si finans- og gjeldsforvaltning vert vedteke
slik det ligg fare.

Seerutskrift:

Fylkesmannen i Mgre og Romsdal, Fylkeshuset 6404 Molde
Revisjonen, her

Vest Kontrollutvalssekretariat

Radmannens leiargruppe, her



Vedlegg:
- Forslag til revidert reglement for finans- og gjeldsforvaltning i Heray kommune
- Attestasjonsuttale til reglementet frd Sgre Sunnmgre Kommunerevisjon datert
25.04.2017.

Samandrag av saka:

Hergy kommune sitt finansreglement vart sist revidert hausten 2013. No har
gjeldande forskrift blitt endra og det gjer at endringar i eksisterande reglement er
ngdvendig. Dette er spesielt knytt opp mot gjeldsforvaltninga der ein no har med at
kommunens sertifikat- og obligasjonslan kan bgrsnoterast.

Elles er det slik at eit finans- og gjeldsforvaltningsreglement skal reviderast i kvar
kommunestyreperiode.

Saksopplysningar:

Kommunal- og regionaldepartementet fastsett 9. juni 2009 ny forskrift om
kommunars og fylkeskommunars finansforvaltning. Forskrifta regulerte bl.a.
plassering av ledig likviditet og forvaltninga av gjeldsportefgljen i bl.a. kommunar og
fylkeskommunar.

Forskrifta vart endra ved ny forskrift 01.11.2016

Forskrifta slar fast at kommunane skal utarbeide og vedta eige finansreglement
minst ein gong i kvar kommunestyreperiode. Ved endringa er det presisert at ein ved
fastsetjing av reglementet ma vektlegge omsynet til ei forsvarleg gkonomiforvaltning
og omsynet til & dekke dei Igpande betalingspliktene. Det vert vidare presisert at
reglementet skal innehalde rutiner som hindrar kommunen fra a ta stor finansiell
risiko i finans- og gjeldsforvaltninga. | dette ligg det ogsa at ein ma avgrense
kommunen sin refinansieringsrisiko ved opptak av lan.

Hergy kommune har i mange ar hatt eit eige finansreglement. Dette reglementet har
blitt revidert med visse mellomrom og har i heile perioden vore relativt konservativt.

Hergy kommune sitt eksisterande reglement vart vedteke hausten 2013 i K-sak
128/13. For at dette reglementet skal oppfylle krava etter endringane i
finansforskrifta som vart vedteke i 2016 har ein gjort nokre endringar.

Dette gjeld i det vesentlege (sja det som er farga med bla skrift):

Punkt 6.2 bokstav g (side 6) der det star: Qvre grense for einskildplasseringar i
pengemarknadsfond vert avgrensa til 20,0 mill kr.

| punkt 6,4 tredje kulepunkt 8side 6) har det kome ei tilfaying der det star (heile
punktet): Kommunens plasseringar i eit pengemarknadsfond skal ikkje overstilge
NOK 20 mill eller 10% av fondets forvaltningskapital. Maksimal sum plassert i
pengemarknadsfond skal ikkje overstige 50,0 mill kr. (Endringa i kursiv).

| punkt 6.5 (side 7) har det kome til eit kulepunkt (det siste). Der star det «Skildre
korleis avvik vert handtert (jfr punkt 9).
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Dei nye endringane i Finans- og gjeldsforvaltningsforskrifta er spesielt retta inn mot
den kommunale gjeldsforvaltninga. Og det med refinansieringsrisiko er via ein del
merksemd. Dei endringane vi har foreslatt i reglementet er slik:

Punkt 7.2 kulepunkt 3 og 4 (side 7). Dette er nye kulepunkt der det star:
e Ein kan legge ut lan i sertifikat- og obligasjonsmarknaden og desse kan
barsnoterast
e Lan som ligg i verdipapirmarknaden kan bgrsnoterast

| punkt 7.3 (side 7) som gjeld tidspunkt for laneopptak har vi i farste setning
fgya inn teksta «unytta lanemidlar».

| punkt 7.5 (side 8) jar vi fgya til denne ordlyden sist i kulepunkt 1: Gjennomsnittleg
kapitalbinding skal til ein kvar tid vere over 18 mnd.

| punkt 7.6 (side 8) har det kome til ei setning sist under bokstav e. Den lyder slik:
Ekstern forvaltar skal ha konsesjon fra Finanstilsynet eller tilsvarande Igyve/mynde i
EQJS omradet.

| punkt 7.7 (side 9) om rapportering er kulepunkt 4 nytt. Der star det: Det skal
opplysast om verdien av lan som har forfall og som ma refinansierast innanfor ei 12
manaders periode.

Under punkt 8.1 (side 9) er det kome eit tillegg pa siste linje. Den er slik: med ein
arleg malsett avkastning lik NIBOR +3% over 5 ars perioden.

Under punkt 8.3 (side 10) er det endringar i dei to siste kulepunkta. | kulepunkt nr 7
er det gjort ei tilfgring (og eigenkapitalbevis) og kulepunkt 9 er nytt. Der star det:
ansvarleg lan.

| punkt 8.4.4 (side 11) er det gjort endringar i tabellen. Under risikoklasse 3 har ein
avgjensa fordelinga til maksimalt 10% og i Risikoklasse 4 kan det maksimalt
plasserast 8%% av kapitalen. P& begge desse punkta har det statt 0% tidlegare.

| punkt 8.4.5 (side 11) er det ogsa gjort endringar i tabellen Her kan ein plassere
maks 5% per debitor i % av samla plassert kapital. Tidlegare har desse punkta vore
avgrensa til 0%.

Under punkt 8.6 Aktivafordeling (side 12) er tabelloppsettet nytt men det ein har med
som nytt punkt er at ein no skal kunne investere i internasjonale aksjar/aksjefond.

Under kulepunkt 3 (som er nytt) star det: Minimum 75% av dei norske
aksjane/eigenkapitalbevisa skal vere i aksjeklassar inkludert i OBX-indeksen.

| punkt 8.9 Rapportering (side 13) er det siste kulepunktet nytt. Der star det:
Vurdering om dei etiske retningslinjene vert/er falgd.

| punkt 9 (side 14) siste avsnitt er det ei tilfaying. Der star det: Ved bruk av ekstern
forvaltar er denne pliktig til & rapportere umiddelbart om slike avvik oppstar.
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Den siste endringa er knytt til punkt 10 (side14) siste linje. Der star det: | denne
samanhengen skal det ogsa rapporterast pa utfgrt kvalitetssikring av rutinane.

Det er ogsa slik at det er gjort ein del redigeringar som ikkje er omtalt ovanfor. Det
er ord/setningar som har gatt ut eller ord som er endra.

Ein kan sjolvsagt vurdere fleire av dei punkta reglementet inneheld. Skal ein i det
heile ga i aksjar/aksjefond ? Kva fgljer far det om ein utelukkande vel a plassere
overskotslikviditeten i rentepapir (bankinnskot, pengemarknadsfond, obligasjonar,
obligasjonsfond etc) ?

| vart reglement har vi heller ikkje avgrensingar knytt til nar ein aksje skal seljast eller
ikkje. Det vil seie at ein i eit reglement kan bestemme nar ein aksje skal seljast. Eit
dome her kan vere at ein aksje automatisk vert seld dersom ein far ein
verdireduksjon pa 15% i hgve til kijigpesum. Tilsvarande kan ein legge inn
automatisk sal av ein aksje dersom den har hatt ein verdiauke pa t.d. 25% fra
kjgpstidspunktet.

Vurdering og konklusjon:

Radmannen meiner at framlegget til nytt reglement er i traéd med

finansforskrifta og endiringa som vart vedteken 01.11.2016 og at alle vilkara som er
sett i denne forskrifta er oppfylt.

Radmannen meiner vidare at kommunen har tilstrekkeleg kompetanse pa omradet til
a handtere det framlagde reglementet slik det no ligg fare.

Fosnavag, 26.04.2017

Olaus-Jon Kopperstad Geir Eqil Olsen
Radmann Avd.leiar

Sakshandsamar: Geir Egil Olsen
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1. Finansreglementets virkeomrade

1.1 Hensikta med reglementet
Reglementet gjev ei samla oversikt over dei rammer og avgrensingar som gjeld for

- kommunen sin finansforvaltning for a sikre ei forsvarleg gkonomiforvaltning, Tilheyrande
- fullmakter, instruksar og/eller rutinar skal vere heimla i reglementet, Reglementet definerer

dei avkastnings- og risikoniva som er akseptable for plassering og forvaltning av likvide
‘midlar og midlar rekna til driftsfaremadl, opptak av 14n og gjeldsforvaltning, og plassering og
forvaltning av langsiktige finansielle aktiva. :

1.2 Kven‘ reglementet gjeld for

'+ Reglementet gjeld for Heray kommune, Reglementet gjeld ogsa for verksemd i kommunale

- foretak etter kommuneloven kapittel 11 og interkommunalt samarbeid etter kommuneloven
- §27. 1 den grad disse verksemdene har eigen finansforvaltning, skal denne skje i samsvar med
dette reglementet,

2. Heimel og gyldigheit

2.1 Heimel

Dette reglementet er utarbeidd pa bakgrunn av:

* Lov om kommunar og fylkeskommunar av 25, september 1992, § 52

* & Ny forskrift om kommunar og fylkeskommunar sin finans- og gjeldsforvaltning fastsett av
KRD 9. juni 2009 (FOR 2009-06-09 nr 635). _

» Endra ved forskrift 1. november 2016 nr 1428 med verknad fra 01.01.2017

2.2 ledlghelt

Finans-og g]eldsforvaltmngsreglementet skal vedtakast miinst ein gong i kvar

; kommunestyrepenode, og da fortrinnsvis i starten av ein slik periode, og vurderast arleg om
behov for revisjon.

" Dette reglementet erstattar alle tidlegare reglar og instruksar som kommunestyret eller anna
- politisk organ har vedteke for kommunens finansforvaltning,

Reglementet trer i kraft fri vedtaksdato.

3. Forvaltning og forvaltningstypar

"+ I samsvar med forskrift om kommunar og fylkeskommunar sin finans- -og gjeldsforvaltning,
., --skal regiementet omfatte forvaltninga av alle kommunens finansielle aktiva (plasseringar) og

passiva (renteberande g]eld)

Gjennom defcte ﬁnansreglementet er det vedteke malsettingar, strategiar og rammer for:
o _Forvaltning av ledig likviditet og andre midlar rekna for driftsformal
* Forvaltning av kommunens gjeldsportefolje og andre finansieringsavtalar (finansiell
leasing)
o Plassering og forvaltning av kommunens langsiktige finansielle aktiva
"o Forvaltning av ledig likviditet (kap 6), gjeldsportefelje (kap 7) og langsiktige finansiclle
o+ aktiva (kap 8) kan setjast vekk til fondsforvaltningsselskap og/eller foretak med konsesjon




til 4 drive aktiv forvaltning, men kommunen m4 sjelv ha den nedvendig kompetanse til &
uteve finans- og gjeldsforvaltninga i trad med reglementet.

4. Formalet med kommunens finansforvaltning

Finansforvaltninga har som overordna formal & sikre ei god avkastning samt stabile og lage
netto finansieringskostnader for kommunen sine aktivitetar innafor definerte risikorammer.
Detie skal ein seke & oppnd gjennom felgjande delmdl:

Kommunen skal til ei kvar tid ha likviditet til 4 dekke sine lopande forpliktingar.
Plassert overskotslikviditet skal over tid gje ei god og konkurransedyktig avkastning
innanfor definerte krav til likviditet og risiko, der ein tek omsyn til tidsperspektiv pd
plasseringane.

Lante midiar skal over tid gje lagast mogeleg totalkostnad innanfor definerte krav til
refinansieringsrisiko og renterisiko, der ein ogsé tek omsyn til mest mogeleg langsiktig
kontroll pa lanekostnadane.

Forvaltning av langsiktige finansielle aktiva skal gje ei god langsiktig avkastning til
akseptabel risiko som over tid skal bidra til & gje innbyggjarane i kommunen eit best
mogeleg tenestetilbod. :

5. Generclle rammer og avgrensingar

Kommunen er utsett for finansiell risiko knytt til plasseringar av midlar og 1an av midlar.

Finansiell risiko er utryggleiken om den framtidige verdien pd plasseringar og forpliktingar i
forhold til verdien pé plasseringstidspunktet. Det er samvariasjon mellom grad av risiko og
avkastningspotensiale. Ved hggare avkastningskrav ma ein normalt leggje til grunn hegare
finansiell risiko. :

Kommunestyret skal sjalv, giennom fastsetjing av dette finansreglementet, ta stilling til
kva som er tilfredsstillande avkastning og vesentleg finansiell risiko, jf kommunelova §52
Kommunestyret skal ta stilling til prinsipielle spersmél om finansforvaltninga, under her
kva som skal reknast som langsiktige finansielle aktiva. Radmannen har ei sjelvstendig
plikt til 4 greie ut og leggje fram saker for kommunestyret som er av prinsipiell art
Radmannen skal til ei kvar tid ha tilstrekkeleg kunnskap om finansielle marknadar og
instrument som inngér i dette reglementet for & kunne utgve si finans- og eldsforvaltning
(presiser 1 saksframlegg.)

Radmannen skal lopende vurdere om dei forskjellige rammene og avgrensingane i
reglementet til ei kvar tid er tilfredsstillande, og om desse pé ein klar og tydeleg méte
sikrar at finansforvaltninga vert utevd forsvarleg i hove til dei risikoar og
refinansieringsrisikoar som kommunen er eksponert for

Det vert tillagt rédmannen & innga avtaler i samsvar med dette reglementet

Det vert tillagt radmannen 4 utarbeide nedvendige fullmaktar, instruksar og/eller rutinar
for dei einskilde forvaltningsformer som er i samsvar med dette reglementet

Finansielle instrument og/eller produkt som ikkje er eksplisitt nemnt som lovlege & bruke
gjennom dette reglementet, kan ikkje nyttast i kommunen sin finansforvaltning.




* Konkrete rammer for forvaltning av kommunen sine midlar til driftsformal,
gjeldsportefaljen og langsiktige finansielle aktiva vert omtalt i dette reglementet kvar for
seg

® Plassering av kommunens midlar skal skje etter etiske kriteria. Kriteria inngdr i kap 8.8.

6. Forvaltning av ledig likviditet og andre midlar rekna for driftsformal

Forvaltning av likviditet til driftsformal skal sikre at kommunen kan betale sine utgifter ved
forfall og samtidig far tilfredsstillande avkastning. Ledig likviditet vert omtalt som
driftslikviditet og overskotslikviditet. Kommunen skal til ei kvar tid ha ein tilgjengeleg
driftslikviditet som minst er like stor som forventa likviditetsbehov i dei neste 30 dagane.
Kommunens drifislikviditet skal vere tilgjengeleg med maksimalt to bankdagars varsel. Dette
medforer plassering med minimal risiko og kort disponeringstid og skal plasserast i bank.

Overskotslikviditet er midlar som ikkje kjem til utbetaling dei neste 12 ménadar, og vert
‘definert som omlgpsmidlar minus kortsiktig gjeld, korrigert for premieavvik. I tillegg skal det
arleg takast ei vurdering av storrelsen pd ubrukte lanemiddel og tidshorisonten for bruken av

desse og bundne driftsfond (kvar kommune vurderer om dette skal vere med).

Kommunen sine midlar til drifisformdl skal i hovudsak plasserast i bankinnskot, og
overskotslikviditet kan plasserast alternativt (likvide verdipapir) i samsvar med reglementet.

Kommunen har inngd hovudbankavtale for 8 ivareta behovet for bankteneste, Det er gjort avtale
om trekkrett pa inntit NOK 100,0 mill.

0.1. Innskot i bank

Bankinnskot skal vere i kommunens hovudbank, eventuelt supplert med innskot i andre storre
spare- eller forretningsbankar:

o Tidsbinding (fastrenteinnskot) kan ikkje avtalast for ein periode p& meir enn 12
manader.

 Eit einskild innskot med tidsbinding skal ikkje utgjere meir enn NOK 10,0 mill,

6.2. Plassering i pengemarknadsfond
For plassering i pengemarknadsfond gjeld felgjande:
a) Det kan berre plasserast i fond med lepetid kortare enn 12 manader
b) Ingen av fonda sine enkeltpapir skal ha lagare kredittrating enn BBB- (“investment
- grade™), eller dei skal vere vurdert av forvaltar til 4 ha minimum tilsvarande
kredittkvalitet.
¢) Portefoljen i aktuelle pengemarknadsfond kan besta av papir med inntil 20 % BIS-vekt
(BIS er Bank of International settlement. BIS klassifisert gjennom vekter fr 0 til 100
der 0 er lavast risiko), under her
1) Renteberande papir utstedt eller garantert av den norske stat.

2) Rentcberande NOK denominerte papir utstedt eller garantert av OECD/E@S
sone A-statar *)




d)

Q
—

a

3) Obligasjonar med fortrinnsrett (seerskilt sikra obligasjonar) **)
4) Renteberande papir utstedt eller garantert av norske statsforetak.
5) Renteberande papir utstedt eller garantert av norske kommunar eller
fylkeskommunar.
6) Renteberande papir, i form av “senior” sertifikat- og obligasjonslan, utstedt
eller garantert av norske banker eller kredittinstitusjonar.
Det kan ikkje plasserast midlar i pengemarknadsfond som inneheld
industriobligasjonar, ansvarlege lan eller fondsobligasjonar
Det skal ikkje vere avgrensingar pa uttaksretten i fonda det vert plassert i, og midlane
skal alltid veere tilgjengelege pé fa dagar (maks 5 bankdagar).
Samla gjennomsnittleg lapetid for kreditten (kredittdurasjonen) i eit enkelt
pengemarknadsfond skal ikkje overstige 12 mnd.
Ovre grense for einskildplasseringar i pengemarknadsfond vert avgrensa til 20,0 mill
kr.

*)Stat i sone A: Statar innan OECD omradet, samt Det europeiske okonomiske fellesskap. Statar som reforhandlar sin statlege
utanlandsgjeld, skal utelukkast i eit tidsrom pa 5 &r.

##)Obligasjonar utstedt av kredittfarctak med fortrinnsrett i ei sikkerhetsmasse bestdande av offentlege I4n, utlin med pant i bustad eller
anna fast eigedom.

6.3. Direkte eige av verdipapir

For direkte plassering i renteberande papir gjeld felgjande:

a)
b)

d)

Det skal berre plasserast i renteberande papir med kortare lopetid enn 12 manader til
endeleg forfall.
Ingen einskildpapir skal ha lgare kredittrating enn BBB- (“investment grade”) pd
investeringstidspunktet, eller dei skal vere vurdert av forvaltar til 4 ha minimum
tilsvarande kredittkvalitet.
Papira kan ha inntil 20 % BIS-vekt (BIS er Bank of International settlement. BIS
klassifiserers gjennom vekter fré 0 til 100 der 0 er lavast risiko), og kan bestd av:
1. Renteberande papir utstedt eller garantert av den norske stat.
2. Renteberande papir utstedt eller garantert av norske statsforetak.
3. Renteberande papir utstedt eller garantert av norske kommunar eller
fylkeskommunar.
4. Renteberande papir, i form av “senior” sertifikat — og obligasjonslén, utstedt
eller garantert av norske bankar eller kredittinstitusjonar
Det kan ikkje plasserast midlar direkte i industriobligasjonar, ansvarleg lanekapital,
fondsobligasjonar, eigenkapitalbevis eller aksjar.
Ingen enkeltplassering i renteberande papir kan utgjere meir enn NOK 10 mill. Denne
grensa gjeld ikkje for plassering i statspapir.

6.4. Felles plasseringsavgrensingar

Kommunens samla innskot i enkeltbank/kredittinstitusjon (inkl. direkte eige av
verdipapir utstedt eller garantert av institusjonen) skal ikkje overstige 2% av
institusjonens forvaltningskapital.

Kommunens samla innskot i enkeltbank/kredittinstitusjon utanfor hovudbankavtale
(inkl. direkte eige av verdipapir utstedt eller garantert av institusjonen) skal ikkje
overstige NOK 10 mill.

Kommunens plassering i eit pengemarknadsfond skal ikkje overstige NOK 20 mill
eller 10% av fondets forvaltningskapital. Maksimal sum plassert i pengemarknadsfond
skal ikkje overstige 50,0 mill kr.



0.5. Rapportering

Radmannen skal ved tertialrapporteringar pr. 30. april og 31. august, leggje fram rapport for
kommunestyret som syner status for forvaltninga av ledig likviditet rekna for driftsformal.

[ tillegg skal rédmannen sa snart rad etter drets utgang leggje fram ein rapport for
kommunestyret som syner utviklinga gjennom dret og status ved utgangen av aret.

Rapporten skal minimum innehalde folgjande:

e Fordeling pé dei ulike plasseringane/aktivaklassane i NOK (marknadsverdiar) og i prosent
av dei samla midlar til driftsformal.

e Figne rentevilkar samanlikna med marknadsrenta.

e Kommentarar knytt til den faktiske samansetting, endringar i risikoeksponering,
vesentlege marknadsendringar, avkastning i forhold til marknaden og malt mot
kommunestyrets budsjetterte avkastning .

e Skildring og vurdering av avvik mellom faktisk forvaltning og risikorammene i
finansreglementet

e Skildre korleis avvik vert handtert (jfr pkt 9)

7. Forvaltning av kommunens gjeldsportefelje og finansieringsavtaler

7.1. Opptak av lin og refinansiering av eksisterande 1in
Kommunestyret gjer vedtak om opptak av 14n i eige vedtak i samband med arsbudsjettet. Slikt
vedtak skal som minimum innehalde storleiken pa 1anet.

Med utgangspunkt i kommunestyret sitt vedtak gjer ridmannen 1aneopptak, godkjenning av
lanevilkar og anna forvaltning av kommunen sine innlén etter dei retningsliner som gir fram
av dette reglementet, og i trdd med Kommunelova § 50 om l&neopptak.

Radmannen har innafor rammene i dette reglementet fullmakt til 4 ta opp lan til refinansiering

av eksisterande ldn, og til 4 godkjenne nye rentebetingelsar pd forfalne renteavtalar pa
cksisterande 1an.

7.2. Val av lineinstrument
Det kan berre takast opp 1an i norske kroner,

o Lén kan takast opp som direkte 14n i offentlege og private finansinstitusjonar og
livselskap.

e Lin kan takast opp som opne seriar (rammeldn) og utan avdrag (bulletlan), likevel samla
avgrensa mot laneavdrag tilsvarande minimumsavdraget.

e Ein kan legge ut lan i sertifikat- og obligasjonsmarknaden og desse kan borsnoterast

o Linsom ligg i verdipapirmaknaden kan borsnoterast
o Finansiering kan ogsd skje gjennom finansiell leasing.

7.3. Tidspunkt for laneopptak
Léaneopptak skal vurderast opp mot likviditetsbehov, unytta lanemidlar vedteke

investeringsbudsjett, forventningar om framtidig renteutvikling og generelle forhold i
marknaden.




7.4. Konkurrerande tilbod

Laneopptak skal gjerast til marknadens gunstigaste vilkar. Det skal normalt hentas inn minst 2
konkurrerande tilbod fr4 aktuelle langjevarar. Prinsippet kan fravikast ved 1éneopptak i
statsbank (t.d. startldn i Husbanken).

7.5. Val av rentebindingsperiode — bruk av sikringsinstrument

Styring av lneportefoljen skal skje ved & optimalisere laneopptak og rentebindingsperiode 1
forhold til oppfatningar om framtidig renteutvikling og innanfor eit akseptabelt risikonivé, for
& oppna lagast mogeleg renteutgift. I dette ligg det ogsé best mogeleg kunnskap om framtidige
lanekostnadar i den til ei kvar tid eksisterande laneportefelje.

Forvaltninga skal leggjast opp 1 trdd med folgjande;

» Refinansieringstisikoen (risikoen for at ein ikkje far teke opp nytt lén nar eit lan
forfell) skal reduserast ved & spreie tidspunkt for renteregulering/forfall. Denne
risikoen er normalt 14g for ei kommune. Gjennomsnittleg kapitalbinding skal til ein
kvar tid vere over 18 mnd.

e Rentevilkéra skal kontinuerleg folgjast opp for & vurdere binding til fastrente

o Lan med fast rente kan liggje mellom 0 — 75% av den renteberande laneportefoljen

e Ved fastrenteavtalar skal renterisikoen reduserast ved & spreie tidspunkta for
renteregulering

For & oppné den rentebindinga ein ynskjer, er det hove til dta i bruk framtidige renteavtaler
(FRA) og rentebytteavtaler (SWAP). Rentesikringsinstrumenta kan nyttast for 4 endre
renteeksponeringa for kommunen si ldnegjeld. Foresetnadar for 4 gd inn i slike kontraktar skal
vere ut fré ei totalvurdering av renteforventningar og risikoprofil pé eit gitt tidspunkt. Det er
ikkje lov 4 lausrive denne derivathandelen frd den andre finansforvaltninga. Intensjonen bak
kvar derivatkontrakt skal dokumenterast, og kontraktane skal knytast til underliggjande lan
eller laneportefolje.

7.6. Storleik pa det einskilde lin — fordeling av lineopptak

a) Laneportefoljen skal bestd av feerrast mogeleg lan, men likevel slik at
refinansieringsrisikoen ved ordinere laneforfall vert 1dgast mogeleg.

b) Eit einskild lin skal ikkje utgjere meir enn 25 % av kommunen si samla laneportefolje.

¢) Under elles like forhold vil det veere formdlstenleg at kommunen fordeler laneopptaka
pa fleire langjevarar.

d) Laneportefeljen skal kontinuerleg vurderast med tanke pd reforhandling pa heile eller
delar av portefaljen

¢) Laneportefoljen kan setjast bort til ekstern forvaltar/radgjevar om radmannen finn det
tenleg. Ekstern forvaltar skal ha konsesjon frd Finanstilsynet eller tilsvarande
loyve/mynde i EQS omradet.

7.7. Rapportering

Radmannen skal ved tertialrapporteringar pr. 30. april og 31. august, leggje fram rapport for
kommunestyret som syner status for gjeldsforvaltninga.

I tillegg skal rédmannen sa snart rdd etter drets utgang leggje fram ein rapport for
kommunestyret som syner utviklinga gjennom éret og status ved utgangen av aret.




Rapporten skal minimum innehalde falgjande:

e Opptak av nye lan (inkludert avtaler om finansiell leasing) s langt i 4ret

e Refinansiering av eldre 1an sa langt 1 dret

e Samansetning av léneportefoljen fordelt pa dei ulike typar passiva (i NOK og %)

o Det skal opplysast om verdien av 1an som har forfall og som ma refinansierast innanfor ei
| 2 ménaders periode.

e Lopetid for passiva og gjennomsnittleg rentebinding

e Bigne renter samanlikna mot marknadsrente

¢ Kommentarar i forhold til endring i risikoeksponering, gjenverande rentebinding og
rentekrav i forhold til kommunens ekonomiske situasjon og situasjonen i lanemarknaden
samt forestdande finansierings-/refinansieringsbehov.

® Skildre og vurdere eventuelle avvik mellom faktisk forvaltning og risikorammene i
finansreglementet, og korleis avvik vert handtert (jfr pkt 9)
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8. Forvaltning av kommunens langsiktige finansielle aktiva

8.1 Foremal

Forvaltning av kommunens langsiktige finansielle aktiva har som formal & sikre ei langsiktig
avkastning som kan bidra til 4 gje innbyggjarane i kommunen eit best muleg tenestetilbod.
Det skal styrast etter ein rullerande investeringshorisont p4 5 &r. med ein arleg méilsett
avkastning lik NIBOR (3 mnd) + 3% over 5 ars perioden.

8.2 Overordna investeringsrammer

8.2.1 Generelt
For & kunne oppfylle formalet for forvaltninga av langsiktige finansielle aktiva skal midlane
til ei kvar tid forvaltast etter disse kriteria

e tryggleik for midlane

e risikospreiing

o likviditet

e avkastning

Risikospreiing reduserer den finansielle risikoen. Risikospreiing fir ein ved & fordele midlane
pé ulike produkt og verdipapir innafor fleire aktivaklasser og risikoklasser.
8.2.2 Likviditetsmal

Investeringane skal skje i bersnoterte verdipapir med rimeleg god omsetning og andre papir
med tilsvarande god likviditet.

8.3 Produktspekter
Felgjande produkt er tilgjengelege for inkludering i ei forvaltningsportefolje:

bankinnskot
sertifikat
pengemarknadsfond
obligasjonar



e obligasjonsfond

e aksjefond

s aksjar og eigenkapitalbevis
e ansvarlege lan

Produkt som ikkje er nemnt i denne oppstillinga, kan ikkje nyttast 1 forvaltningsportefeljen.

8.4 Risikorammer

8.4.1 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen er faren for at plasseringar ikkje kan gjerast disponible for kommunen pa
kort tid, utan at det oppstar vesentlege verdifall pa plasseringane i samband med realisasjon.

Likviditetsrisikoen vert styrt mellom anna gjennom storleiken pa statspapir i portefeljen.
Statssertifikat og statsobligasjonar er dei verdipapira som er mest likvide i den norske
marknaden og kor det til ei kvar tid vert kvotert kursar i marknaden med lagast differanse
mellom kjops- og salskurs.

8.4.2 Kredittrisiko

Kredittrisikoen er definert ved faren for at ein motpart i ei kontrakt ikkje innfrir sine plikter.
Eit deme her kan vere at ein seljar av ein obligasjon ikkje betalar tilbake heile eller delar av
lanet ved forfall (inkludert renter)

Kredittrisikoen vert styrt gjennom & klassifisere kredittrisikoen i risikoklasser og ved &
ctablere avgrensingar for plassering i risikoklasse og debitor med utgangspunkt i det krav som
er sett til kredittrisiko.

8.4.3 Risikoklasser

Kredittrisiko skal klassifiserast i risikoklasser som vist nedanfor. Denne oppstillinga i
risikoklasser tek fore seg dei mest vanlege produkt i marknaden. Kommunen ma likevel
halde seg innafor bruk av dei produkt som dette reglementet tillett i kap 8.3 og dei rammene
som framkjem elles i dette reglementet.

Risikoklasse 1 Norske obligasjonar/sertifikat utstedt av stat eller foretak med
statsgaranti, samt statsobligasjonsfond.

Risikoklasse 2 Norske obligasjonar med fortrinnsrett, obligasjonar/sertifikat utstedt av
statsforetak, fylkeskommunar og kommunar, kraftverk med garanti fra
kommune/ fylkeskommune, bankar, forsikringsselskap og
kredittferetak, innskot i bankar. BIS-vekt maksimum 20%.

Pengemarknads- og obligasjonsfond etter same kriteria som over.
Risikoklasse 3 Norske obligasjonar/sertifikat utstedt av industriferetak eller fond med

tilsvarande risiko. BIS-vekt inntil 100%.

Pengemarknads- og obligasjonsfond etter same kriteria som over.
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Obligasjonar, sertifikat og innskot som inngér i Risikoklasse 2 og
Risikoklasse 3 (enten enkeltvis eller gjennom verdipapirfond) er
minimum ratet investmentgrade, dvs. BBB- eller betre.

Risikoklasse 4 Ansvarlege lan,
Risikoklasse 5 Aksjefond
Risikoklasse 6 Enkeltaksjar og, eigenkapitalbevis

8.4.4 Avgrensing av plasseringar — risikoklasse
For & styre kredittrisiko skal felgjande avgrensingar gjelde for plasseringane:

Kredittrisiko Total portefoljefordeling av totalt plassert kapital (aktiv forvaltning):

Risikoklasse 1 Maksimalt 100 %
Risikoklasse 2 Maksimalt 100 %
Risikoklasse 3 Maksimalt 10%
Risikoklasse 4 Maksimalt 8%
Risikoklasse 5 Maksimalt 30 % *
Risikoklasse 6 Maksimalt 30 % *

*Sum risikoklasse 4, 5 og 6 kan ikkje overstige 30 % av samla langsiktige finansielle aktiva.

8.4.5 Avgrensing av plasseringar - debitor

Ramme for maksimal plassering pr. debitor skal reknast av kommunens samla plassete
kapital.

Kredittrisiko Maksimal plassering pr. debitor i % av samla
plasserte kapital
Risikoklasse 1 Maksimalt 100%

Risikoklasse 2 Maksimalt 35%

Risikoklasse 3 Maksimalt 5%

Risikoklasse 4 Maksimalt 3%
Risikoklasse 5 Maksimalt 10%
Risikoklasse 6 Maksimalt 15%

e Det er ikkje anledning 4 plassere meir enn 10 % av portefeljens totale plasserte kapital
1 eitt enkelt aksjefond.

* Kommunen kan ikkje eige meir enn 10 % av fondsdelane i eitt enkelt verdipapirfond.

¢ Kommunens eksponering (innskot og direkteeige i obligasjonar/sertifikat) i ein enkelt
bank skal ikkje utgjere meir enn 2 % av bankens forvaltningskapital

8.5 Valutarisiko

Utanlandske aksjefond kan valutasikrast ved bruk av valutaterminar med maksimalt 12
maénaders lapetid.
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8.6 Aktivafordeling
Kommunen skal normalt ha ei fordeling av langsiktige finansielle aktiva basert pd ein noytral
posisjon og med minimums- og maksimumsrammer for taktisk aktiva allokering:

Plassering Minimum Noytral Maksimum
Risikoklasse 1-3 50 % 70 % 100 %
Risikoklasse 4 0 % 5 % 8 %
Risikoklasse 5 og 6 5 % 25 % 30 %
Norske aksjar og eigenkapitalbevis * 30 % 40 % 60 %
Internasjonale aksjar * 40 % 60 % 70 %

* Delen av hhv Norske og internasjonale akjar er i % av aksjeeksponeringa

Tilleggspunkt vedkomande plassering i enkeltaksjar og eigenkapitalbevis i ein
normalsituasjon:
o Direkteplassering i aksjar og eigenkapitalbevis betre i selskap som er notert pa Oslo
Baors
e Det skal sekast god spreiing pa fleire enkeltaksjar
e Minimum 75 % av dei norske aksjane/eigenkapitalbevisa skal vere i aksjeklassar
inkludert i OBX-indeksen

8.7 Avkastningsrisiko og benchmarks

Avkastningsrisiko er definert som risiko for verdiendring pé ei gedelar som folgje av endringar
i marknadsforhold — slik som endring i aksjekursar, renteniva og endring i volatiliteten
(svingingar over tid) i disse marknadene. Avkastningsrisikoen for aksjar skal styrast gjennom
storleiken som vert sett for maksimal ramme for denne risikoklassa. Det er samtidig gjeve
visse avgrensingar ved val av aksjefond, jf. punkt 8.4.5, Risikoklasse 5.

Samtidig med den absolutte risiko (risikoen for ikkje & na oppsett avkastningsmal) har
kommunen ogs4 ein relativ risiko som er risikoen for ikkje & oppnd avkastninga til ei
samanlikningsportefolje (benchmarkportefelje).

Benchmark (referanseindeks) finansielle aktiva:

¢ Bank/likviditet Oslo Bers Statsobligasjonsindeks 0,25 ér (ST1X)
Alternativ avkastning bankavtale

e Renteberande portefolje Oslo Bers Statsobligasjonsindeks 3 ar (ST4X)

e Aksjar/Aksjefond 50 % Oslo Bers Fondindeks (OSEFX)

50 % Morgan Stanley World Index (MSCI)

Ved samanlikningar mot benchmark, skal den faktiske portefeljen og avkastninga pd denne
malast mot “normalportefeljen” og “avkastninga” pd denne i same periode.

8.8 Etiske retningsliner
Dei etiske retningslinene skal byggje pa FN's Global Compact sine 10 prinsipp:

Menneskerettar:
1. Sikre at selskapet ikkje medverkar til brot mot menneskerettane
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2. Stette internasjonalt anerkjente menneskerettar innafor dei omrade bedrifta opererer i

Arbeidstakarrettar:

3. Anerkjenne foreiningsfridomen og retten til & fere kollektive forhandlingar
4. Avskaffe alle former for tvangsarbeid

5. Fjerne bruken av barnearbeid

6. Avskaffe diskriminering i sysselsetting og yrke

Milja:

7. Stette "fore var’-prinsippet i miljosporsméal

8. Ta initiativ til & fremme miljoansvar

9. Oppfordre til utvikling og spreiing av miljevenleg teknologi

Korrupsjon:
10. Bekjempe all form for korrupsjon, inklusive utpressing og bestikkelsar

Disse retningslinene forer mellom anna til at selskap som produserar szrleg inhumane vapen
skal utelukkast frd portefoljen. Vidare skal selskap utelukkast dersom det er ein uakseptabel
risiko for at kommunen gjennom sine investeringar medverkar til:

¢ Grove eller systematiske krenkingar av menneskerettar, som for eksempel drap, tortur,
frihetsfriraving, tvangsarbeid og utnytting av born

® Alvorleg krenking av individ sine rettar i krig eller konfliktsituasjonar, alvorleg
miljoskade, grov korrupsjon og andre serleg grove brot pa grunnleggjande etiske normer

Dersom kommunen blir gjort merksam p4 at det hos ein forvaltar er plasseringar i selskap
med ein uakseptabel etisk profil, skal dette takast opp til diskusjon med forvaltaren med sikte
pé at nemnte plasseringar vert endra, eller at kommunen trekker seg ut av det aktuelle produkt
hos forvaltaren.

8.9 Rapportering

Radmannen skal ved tertialrapporteringar pr. 30. april og 31. august, leggje fram rapport for
kommunestyret som syner status for forvaltninga av langsiktige finansielle aktiva. T tillegg
skal radmannen sd snart rad etter drets utgang leggje fram ein rapport for kommunestyret som
syner utviklinga gjennom éret og status ved utgangen av éret.

Rapporten skal minimum innehalde folgjande:

¢ Fordeling pé dei ulike plasseringar/aktivaklassar i NOK (marknadsverdiar) og i prosent av
dei samla langsiktige finansielle aktiva

o Avkastning hittil i & samanlikna med referanseindeks pr aktivaklasse og samla

e Kommentarar knytt til den faktiske aktivafordelinga, endringar i risikoeksponering,
vesentlege marknadsendringar, avkastning i forhold til marknaden og malt mot
kommunestyrets budsjetterte avkastning.

e Skildre og vurdering av avvik mellom faktisk forvaltning og risikorammene i
finansreglementet, og korleis avvik vert/er handtert jfr pkt 9.

e Vurdering om dei etiske retningslinjene vert/er folgd

Stresstest

[ tillegg skal plasseringa av kommunens langsiktige finansielle aktiva ved kvar
arsrapportering stresstestast med folgjande parameter:
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e +2 % parallelt skift i rentekurven
e -20 % verdiendring pé utanlandske aksjar
e -30 % verdiendring pa norske aksjar

Samla verdifall p& langsiktige finansielle aktiva skal oppgjevast, og rddmannen skal
kommentere kommunens evne til & bere det potensielle tapet. Dersom rddmannens vurdering
er at det potensielle tapet er for stort i forhold til kommunens risikoberande evne, skal
ridmannen legge fram forslag til endring i reglementet og samansetninga av den
risikoberande portefaljen.

9. Rutinar kring oppfelging av finansreglement og avvikshandtering

Det skal etablerast administrative rutinar som syt for at finansforvaltninga er gjenstand for
trygg kontroll og at utevinga skjer i trdd med finansreglementet, gjeldande lover og forskrift
om kommunars og fylkeskommunars finans- og gjeldsforvaltning.

Rapporteringa av kommunens faktiske posisjonar (opp mot reglement og fullmaktar) vert
gjort i samband med den ordinaere rapporteringa (tertialrapportar og arsrapport).

Dersom det er oppstétt avvik fra gjeldande regelverk skal dette lukkes snarast mulig dersom
det kan skje utan at tapet overskrider 3 % av nominelt plassert belep. Oppstatte avvik skal
fortlepande rapporterast saman med den ordinare rapporteringa. Rapporteringa skal innehalde
arsak til at avviket oppsto og kva skonomiske konsekvensar lukkinga medferte.

Dersom det er oppstétt tap som overskrider 3 % av nominell verdi av plasseringa (som folgje
av brot pa gjeldande reglement), skal saka snarast presenterast for formannskapet. Ved bruk
av Ekstern forvaltar er denne pliktig til 4 rapportere umiddelbart om slike avvik oppstér.
Formannskapet avgjer korleis ein skal lukke avviket.

10. Kvalitetssikring

Finansforskrifta krev at kommunestyret skal la uavhengig kompetanse vurdere om
finansreglementet legg rammer for ei finansforvaltning som er i samsvar med kommunelova
sine reglar og reglane i finansforskrifta. I tillegg skal uavhengig kompetanse vurdere rutinar
for vurdering og handtering av finansiell risiko, og rutinar for & avdekke avvik frd
finansreglementet.

Rédmannen har ansvar for at slike eksterne vurderingar vert innhenta.
Kvalitetssikring av finansreglementet skal finne stad ved kvar endring av reglementet, og for

kommunestyret vedtek nytt, endra finansreglement. [ denne samanhengen skal det ogsa
rapporterast pa utfort kvalitetssikring av rutinane.
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Vedlegg  Defisjonar og uttrykk

Aksje

Eigardel i akSJeselskap Aksjeeigarane er 1kkJe personleg ansvarleg for selskapet sine plikter.
Alle aksjar (av samme klasse) gir lik rett i selskapet. Gjennom generalforsamlinga utever
aksjeeigarane den evste mynde i aksjeselskapet. Sji Qgsa grunnfondsbevis,

AKksjeforvaltning
Styring og oppfelging av ei portefelje av aksjar (eller andre elgenkapltahnstrument)

Aktivaklasser -
- Ulike former for verdipapir, som til demes aI(SJar og obligasjonar,

~ Basispunkt _
Eit basispunkt er eit hundredels prosentpoeng. Denne maleecininga vert mest brukt til § syne
kostnader og ulikskapar i avkastnmga i kapitalforvaltning,

BBB - | |
BBB er ¢it niva nir ein tek kreditvurdering. BBB er middels klasse lanetakarar, som er
tilfredsstillande i ﬁyeblikket.

Benchmark ' _
. _Samanhknmgsgrunnlag I rentemarknaden nyttar ein ofte renta pé statspapir som benchmark,
mens leiande aksjeindeksar vert nytta som benchmark i aksjemarknaden.

BIS
. BIS = Bank Of International Settlement. BIS klassifiserer risiko gjennom vekter fra 0 til 100
der O er lavaste risiko o g 100 er hogste risiko.

{

D-linsrenten
Rente pa ”lan sorn gar. over natta” i Norges Bank

DeﬂaSJon -
Vedvarande fall i det generelle prisnivaet (sja inflasjon).

Derivat

Ein finansiell kontrakt der verdien er avhengig av verdien til ein underliggjande variabel pa
eit framtidig tidspunkt. Priser pa finansielle aktiva, rdvarer osb. Vert ofte nytta som
undetliggjande variabel. Opsj onar og termmkontrakter er d;amer pa derivat.

Dlll'aS]Oll '

Durasjonen til ein fastrenteobligasjon er den tid det i gjennomsnitt tek for alle
kontantstraumar (rentekupongar og hovudstol) forfall til betaling. Durasjonen (eigentleg
modifisert durasjon) gir i tillegg uttrykk for kor falsom verdien av obligasjonen er for
endringar i rentenivdet, og fortel kor mange prosent verdien av obligasjonen vil ga ned med
dersom marknadsrenta stig med eitt prosentpoeng. Lang durasjon tyder at obligasjonsverdien
er veldig folsom for renteendringar.

Effektiv rente

Avkastninga (g]ort om til arleg rente) ein vil oppna ved 4 investere i eit rentepapir til dagens
kurs og sitje pa det til forfall, Vert ogsa kalla yield,

Eigenkapitalinstrumenter
Aktivaklasse som i hovudsak omfattar (fysiske) aksjar, aksjefuturekontrakter o g opsjonar
knytt til aksjeverdiar,
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Emisjon

Innhenting av kapital ved & skrive ut verdipapir. Ved ein aksjeemisjon blir det utstedande
aksjeselskapet tilfort ny eigenkapital, medan ved utsteding av obligasjons- og sertifikatldn blir
utstedar tilfert ny framandkapital.

ESB
Den europeiske sentralbanken, lokalisert i Frankfurt, som fr 1. januar 1999 har hatt ansvaret
for & utforme og gjennomfere pengepolitikken innanfor den moneteere unionen i EU.

Fastrenteobligasjon
Obligasjon som gir same nominelle rente i hele lopetida.

Finansieringsforetak
Samlebegrep for finansieringsselskap og kredittforetak.

Finansieringsselskap

Selskap som har konsesjon til & drive finansieringsverksemd, men ikkje er bank,
forsikringsselskap eller 1aneformidlingsferetak. I motsetnad til kredittforetak er
finansieringsselskap ikkje obligasjonsutstedande.

Finansinstitusjoner

Selskap, foretak eller annen institusjon som driv finansieringsverksemd, med unntak av
offentlege kredittinstitusjonar og fond, verdipapirfond, verdipapirferetak m.m.
Finansinstitusjon vert brukt som samlebegrep for banker, finansieringsforetak og
forsikringsselskap.

F-innskudd
Bankane sine innskot i Norges Bank til fast rente og lopetid.

Float

Floatperiode: Perioden fr det tidspunkt betalar sin konto vert belasta ein sum til det
tidspunktet mottakar sin konto vert godskriven den same summen. Floatinntekt: Avkastninga
den betalingsformidlande institusjon har av floatsummen i floatperioda.

F-lan
Bankane sine 1an i Norges Bank til fast rente og lopetid.

Foliorenta
Renta bankene far pi sine innskott fré ein dag til den neste i Norges Bank. Foliorenta er det
viktigaste verkemiddelet i pengepolitikken.

Forvaltningskapital
Den samla verdien av midlane ein finansinstitusjon har til forvaltning. Forvaltningskapitalen
tilsvarar balansesummen. Forkortinga GFK vert nytt for gjennomsnittleg forvaltningskapital.

FRA-rente
Forward Rate Agreement. Framtidig renteavtale. Avtale mellom to partar om a lase fast
rentesatsen pd eit framtidig innlén eller utldn for ei gitt periode.

Gjenkjopsavtale
Sal av verdipapir der ein samstundes gjer ei avtale om 4 kjepe papira attende pa eit seinare
tidspunkt til ein avtalt pris.

Grunnfondsbevis
Eit verdipapir som liknar pa ein aksje, men som skil seg fré ein aksje med omsyn til eigarrett
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til selskapsformua og paverknad i selskapet sine organ. Grunnfondsbevis kan skrivast ut av
sparebankar, kredittforeiningar og gjensidige forsikringsselskap for 4 trekke til seg ny kapital.

IMM-dager
Vanleg brukte forfallsdagar for standardiserte pengemarknadsprodukt (forkortinga stér for
International Money Market).

Implisitt volatilitet
Forventa framtidig volatilitet utleda frd opsjonsprisar.

Indeks .
Ein veia sum av gkonomiske/finansielle storleikar. Indekser som vert brukt til & seie noko om

utviklinga over tid. Konsumprisindeksar og aksjeindeksar er demer pa indeksar som ofte vert
nytta.

Inflasjon
Vedvarande vekst i det generelle prisnivéet. Inflasjonen méle ein vanlegvis ved veksten i
konsumprisindeksen (KPI).

Intervensjonar
Norges Banks kjep og sal av utanlandsk valuta med sikte pa & paverke valutakursen.

Kapitaldekning
Eit forholdstal som seier noko om soliditeten til finansinstitusjonar og verdipapirferetak. Det

er spesielle regler for korleis kapitaldekninga skal bereknast.. Sj& Kredittilsynets
internettsider om kapitaldekning.

Konkurransekursindeksen (KKI)
Indeks som syner verdien av norske kroner malt mot eit veid gjennomsnitt av valutaene til 25
av Norge sine viktigaste handelspartnarar. Stigande indeksverdi tyder ein svakare kronekurs.

Korrelasjon
Korrelasjonen mellom to variable skildrar grada av samvariasjon. Dersom korrelasjonen er lik

1 vil dei 2 variablane alltid gd i same takt. Dersom det er null korrelasjon, vil dei alltid ga
heilt vavhengig av kvarandre.

KPI
Konsumprisindeks. Indeks som maler veksten i konsumprisen (sjd inflasjon).

KPI-JAE

Eit mél pd veksten i konsumprisane justert for avgiftsendringar og utan energivarer. KPI-JAE
er eit mal pd den underliggjande prisveksten.

Kredittferetak

Foretak som 1 hovudsak finansierer si utldnsverksemd ved & utstede obligasjonar.

Kredittilsynet
Kredittilsynet ferer tilsyn med finansinstitusjonar, institusjonane i verdipapirmarknaden,
pensjonskasser, revisorar, rekneskapsforarar, eigedomsmeklarar og inkassoselskap.

Kredittindikatorane (K2, K3)

Minadlege indikatorar for kreditt til publikum (kommuneforvaltning, ikkje-finansielle foretak
og hushaldningar). Dei viktigaste indikatorane omfattar hhv publikum si bruttogjeld til
innanlandske kreditorar (K2) og til alle kreditorar, dvs. inkludert utlandet, (K3).

Kredittinstitusjon

Foretak som mottek innskott eller andre tilbakebetalingspliktige midlar og yter 14n for eiga
rekning.
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Kredittrisiko
Risiko for at motpart ikkje oppfyller sine plikter i heve til avtale. I eit 1dneforhold bestar
kredittrisikoen i at lantakar ikkje oppfyller laneavtalen.

Likviditetspremie

Ulike verdipapir er meir efler mindre lett omsettelege. Til demes vert det i dei fleste land
omsett statsobligasjonar for store summar kvar dag, mens det for enkelte obligasjonar utsteda
av private selskap kan vere vanskeleg 4 finne ein kjoper eller seljar om ein ynskjer 4 utfore ein
handel. Papir som det er vanskeleg 4 fa seldt har gjerne litt hogare avkastning p& grunn av
det. Denne meiravkastninga kaller ein likviditetspremie.

Likviditetsrisiko (for finansinstitusjonar)

Risiko for ekte kostnader som falgje av at ein motpart ikkje gjer opp sin forpliktelse til rett
tid. Risikoen skyldes ferst og fremst at finansinstitusjonane, og spesielt bankane, i stor grad
finansierer ein forholdsvis langsiktig utlinsportefalje med kortsiktige innskott eller innlan av
midlar.

Likviditetsrisiko (i finansielle marked)
Risikoen for & oppnd ein darleg pris i ein finansiell marknad fordi talet aktuelle
kjeparar/seljarar i marknaden er lite.

M2

Pengehaldande scktors (publikum og andre finansielle foretak enn bankar og statlege
1aneinstitutt) behaldning av sedlar og mynt, ubundne bankinnskott og banksertifikat. M2 vert
omtalt som det breie pengemengdsomgrepet. Sja ogsa pengemengda.

Marknadskapitaliseringsvekter

Marknadskapitaliseringsvekter er vekter som svarer til den del kvart aktivom elier
aktivaklasse eller land/region har av total marknadsverdi innan eit definert univers.
Petroleumsfondet brukar slike vekter til 4 bestemme kor stor del kvart lands aksjeindeks skal
ha i totalindeksen for ein region.

Marknadsrisiko
Risiko for potensielt tap i form av redusert marknadsverdi som felgje av prisfluktuasjonar i
finansielle marknader.

Meiravkastning, mindreavkastning
Sja differanseavkastning.

Nominell rente
Palydande rente pé ein finansiell fordring. 8ja ogsa realrente.

Nullkupongobligasjon
Ein obligasjon utan rentebetalingar. Nullkupongobligasjoner vert lagt ut til underkurs, dvs. til
ein kurs lavare enn palydande verdi, og lvert loyst inn til palydande verdi ved forfall.

Obligasjon

Standardisert omsetteleg 1n med opprinneleg Iopetid pa minst it ar. Vilkédra ved eia
obligasjonslan, slik som lepetid, rente, renteutbetalingsdatoar og eventuelle
rentereguleringsvilkdr, vert avtalt ved utsteding av lanet.

Operasjonell risiko
Risiko knytta til faren for forstyrrelsar og avbrot av driftsmessig art, til demes brot pa
prosedyrar, feil i IT-system eller maskinvarer, regelbrot, bedrageri, brann og terrorangrep.
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Oppgjersrisiko

Risike for tap og 11kv1d1tetspr0blem i samband med avregnmgs 0g oppg];arsfunkSJonane

Oppgjersrisiko omfattar kredittrisiko, likviditetsrisiko, juridisk risiko og operasjonelt risiko.
. Ved betalingsformidling blir transaksjonar generert av kundar og de resulterande

eksponeringar vil ikkje vere resultat av eksplisitte kredittvurderingar. Dette setter risikoen

som oppstar i betahngssystemet 1ei saarstllhng

OpS]On o

* Ein skil mellorn to  typer opsjonar, kj@psopsjonar og salsopsjonar. Ein kj@psopsjon
‘(salsopsjon) er ein rett, men ikkje plikt til 4 kjope (selje) eit underliggjande aktivim til ein pé
forehand avtalt prls Mogelege underliggjande aktiva er aksjar, valuta m.m.

_ Pengemengda :
Pengehaldande sektor si behaldnmg av sedlar og mynt banklnnskott og andre ﬁnanszelle
instrument som inngdr i ulike pengemengdsomgrep (sjé ogsd M2). Pengehaldande sekior
~bestar av publikum (kommuneforvaltmnga ikkje-finansielle faretak og hushaldningar) samt
andre finansielle foretak enn banker og statlege laneinstitutt, (Merk at det gjeld andre
definisjonar for bas1spengemengda)

BN Pengeoppg]ﬂret

o '.Pengedelen av verdlpaplroppgleret

B Pengepolltlkk

Ee Styresmaktene si styrlng av rénter o g Tikviditet i markniaden for norske kroner. Det Vlktlgaste

i v1rkemlddelet i pengepolltlkken er renta pa bankane sine mnskott iNorges Bank (fohorenta) ,

. Portefalje . : o L ' :
o Vert brukt-om samla mengde av.dei Verd1papxr som’ elt fond bI1r mvestert 1. Petroleumsfondet
si portefalje bestdr blant anna av aksjar, aksjefuturekontrakter, obligasjonar,
pengemarknadsplasseringar, rentefuturekontrakter og valutaterminkontrakter.

Realrente -
Realrenta er nommell rente komgert for pnsstlgnmg (1nﬂas30n)

: Referanseportefﬂlje -
Ei referanseportefslje er ei tenkt portefﬂlje med ei bestemt samanset_] 1ng av verdlpaplr
(obligasjonsindeks eller aksjeindeks) som ein forvaltar vert resultatmalt i hove til.

- Referanseportefoljen representerer ein neytral mvestenngsstrategl

: Renteberande mstrument )
- 'Finansielle kontrakter der avkastmnga er knytt til e avtalt rente av em palydande verdi, Eit
dome her er obligagjortar. - :

‘1 , iRenteforvaltmng :
Styring og oppfﬂlgmg av ei pOI‘tefﬂ]_]e av renteberande mstrument

Rentemargin .-, = :
Differansen mellom (em banks) utlans og 1nnskottsrente

Rentepapir
Fellesomgrep for obligasjonar, sertifikat og statskassevekslar.

_ Renterisiko . ‘ :
Risiko for potensielt tap i form av redusert marknadsverdl som falgje av ﬂuktuaSJ onar i renta,
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" Stattekjop

Risikopremie . - ' :

‘Den ckstra avkastninga ein investor forventar & oppnd ved ein risikabel investering i heve til
ein tisikofri investering. Investeringar i statlege rentepapir vert til vanleg nytta som det
 risikofric samanlikningsgrunnlaget, sjelv om ingen investeringar cr heilt utan risiko.

Sertifikat” - " .. . _
Standardisert omsetteleg 1an med lopetid pd inntil 12 maneder (eit &r). Sja ogsa obligasjon.

" Short-sal

I mange marked er det lov 4 avtale sal av verdipapir ein ikkje eig. P3 avialt leveringsdato mé
~ imidlertid seljaren ha papiret, enten etter & ha kjapt det eller vanlegare ved & ha Iént det av ein

tredjepart. Short-sal kan vere lonne seg dersom ein ventar at prisen pa verdipapiret skal bli.

redusert for ein ma kjepe det. o S

Spread L 7

_ Vert brukt generclt om forskjellen mellom to prisar. I obligasjonsmarknaden brukar ein spread
om forskjellen mellom sals- og kjepskurs pa ein obligasjon. Ved omsetning av obligasjonar

tek ikkje meklaren direkte betalt for sine tenester, men stiller i staden ulike kurser for kjop og

sal. DR A o

Standardavvik |

Standardavvik er eit mal som viser kor mykje verdien av ein variabel kan ventast 4 svinge.

- For ein konstant verdi vil standardavviket vere lik 0. Hogare standardavvik tyder starre
fFSVing[Iingar_ RTINS BERIEEN v L C o L :

Statskasseveksel _ B

Eit-standardisert omsetteleg 1an utsteda av den norske stat med lopetid under eit &r og ingen

tentebetalingar, Sj ogsd fullkupongobligasjon. : e

Styriﬁgéreﬁfe SR T e T ‘

Sentralbanken si sentrale rente i utevinga av pengepolitikken. ] Norge er dette foliorenta.

~ Ein sentralbank sitt kjep av éiri_;valuta for 4 auke prisen/kurééh pé'valutaerf '(sjé'{
intervensjonar). o : ' -
Swap . . ... - : .
Avtale mellom to partar om & bytte framtidige kontantstraumar. Til demes kan den eine parten
betale den andre flytande rente, medan den sjelv mottek fast rente. ‘
. Taktisk aktivaallokering o ,
A velje andre aktiva- eller marknadssamansetjingar enn i referanseportefoljen med sikte paa
oppné hegare avkastning, L
* Terminkontrakfer
Kontrakter om kjep eller sal av aktiva pd eit framtidig tidspunkt og til ein bestemt pris.
Petroleumsfondet kjeper og sel valuta pa termin, for & unnga valutakursrisiko i have til
referatiseportefoljen si valutasamansetjing. -~~~ ' T
Terminrenter -~ = - ' co
Terminrenter er renter som loper mellom fo-framtidige tidspunkt. Terminrentene kan under -
~ visse forutsetningar gi uttrykk for marknaden sine’ forventningar om framtidig renteniva.
Valutakurs - o ' |
Prisen pa eit lands valuta malt mot andre lands valuta, til demes norske kroner per euro.
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Valutaopsjoner

Ein rett, men ikkje plikt, til & kjope eller selje in bestemt sum valuta til ein pd forchand avtalt
valutakurs.

Valutareserver

Norges Banks behaldning av finansielle aktiva i utanlandsk valuta som skal kunne nyttast i
gjennomferinga av pengepolitikken. Norges Bank forvaltar i tillegg Statens Petroleumsfond
pé vegne av Finansdepartementet.

Valutarisiko
Risiko for potensielt tap i form av redusert marknadsverdi som folgje av fluktuasjonar i
valutakursen.

Valutaswapmarknaden

Ein marknad der to akterar i dag utferer eit bytte mellom to valutaer med avtale om 4
reversere byttehandelen pa eit framtidig tidspunkt til eit bestemt kursforhold mellom dei to
valutaane (valutabytteavtale).

Verdipapirfond
Eit fond som vert eigd av ein ubestemt krets av personar og der midlane i det vesentlege er
investert i verdipapir.

Verdipapirforetak
Foretak som yter investeringstenester.

Volatilitet
Eit statistisk mal for svingingar i ein tidsserie.

VPS

Verdipapirsentralen (VPS) er ein privat, sjelveigande institusjon, oppretta ved lov om
verdipapirsentral, som driv eit elektronisk rettighetsregister for aksjar, obligasjonar og andre
finansielle instrument med i hovudsak norske utstedarar.
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SORE SUNNMORE KOMMUNEREVISJON IKS

Til Herey kommune

ATTESTASJONSUTTALE -
REGLEMENT FOR KOMMUNEN SI FINANS- OG GJELDFORVALTNING

Vi har utfert eit attestasjonsoppdrag som skal gi betryggande sildkerheit, i hove Hergy kommune sitt
reglement for finans- og gjeldsforvaltning datert 25.april 2017.

Kommunestyret er ansvarleg for at finans- og gjeldsforvaltninga er underlagt reglement fastsett i
samsvar med kommunelova §52 og forskrift om kommuners og fylkeskommuners finans- og

gieldsforvaltning, fastsett av Kommunal-og regionaldepartementet 9. juni 2009 med endring av
forskrift 1.nov.2016.

Vi har utfort oppdraget i samsvar med etiske retningslinjer for NKRF's medlemmar, som inneheld

krav om uavhengigheit og andre krav som bygg pa grunnleggande prinsipp om integritet, objektivitet,
fagleg kompetanse og vise varsemd, fortrulegheit og profesjonell dtferd.

I samsvar med internasjonal standard for kvalitetskontroll (ISQC 1) bar Sere Sunnmare
kommunerevisjon IKS kvalitetskontrollsystem, herunder dokumenterte retningslinjer og rutinar for
etterleving av etiske krav, fagleg standardar og krav i gjeldande lovgiving og anna regulering

Var oppgéve er 4 gi ein uttale om reglement for finans- og gjeldsforvaltning pd grunnlag av
dokumentasjon som er henta inn, og basert pd revisor sitt skjenn. Vi har utfert vart arbeid i samsvar
med den internasjonale standarden for attestasjonsoppdrag - ISAE 3000 Attestasjonsoppdrag som
ikke er revisjon eller begrenset revisjon av historisk ekonomisk informasjon. Standarden krev at vi
planlegg og gjennomfarer kontrollhandlingar for a kunne gi ein uttale med betryggende sikkerheit om
det ligg fore vesentlege feil eller manglar ved kommunen sine reglar for finans- og gjeldsforvaltning.

Gjennomfaring av attestasjonsoppdraget som skal gi betryggende sikkerheit, inneber ogsa:
1. Med utgangspunkt i kommunelova § 52 nr 3, har vi kontrollert at lova sine
bestemmelsar er innarbeida i kommunen sitt reglement for finansforvaltninga, herunder at
reglementet:
- gjer det muleg for kommunen & oppna ei tilfredstillande avkastning gjennom
forvaltninga
- ikkje tillate ei forvaltning som medferer vesentleg finansiell risiko

- har bestemmelsar om at forvaltninga ma ta omsyn til at kommunen skal ha midlar til
a dekke sine forpliktelsar ved forfall

2. Med utgangspunkt i § 4 i forskrift om kommuners og fylkeskommuners finans- og

gjeldsforvaltning, har vi kontrollert at reglementet tilfredsstillar krav i forskrifta, herunder at
det omfattar forvaltning av:

- ledig likviditet
- langsiktige finansielle aktiva
- gjeldsportefalgje og evrige finansieringsavtalar

Postadresse: P.b. 143, 6065 ULSTEINVIK Telefon: 700 17552 Telefaks: 700 17551
Kontoradresse: Riadhuset, 6085 LARSNES Bankkonto: 3991.07.88934 Mobil: 90 L8 17 60
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3 Med utgangspunkt i §4 andre ledd i forskrift om kommuners og fylkeskommuner finans- og
gjeldsforvaltning har vi kontrollert at reglementet inneheld:
- formalet med forvaltninga
- lva som reknast som langsiktige finansielle aktiva
- rammer og avgrensingar for forvaltninga av dei ulike forvaltningstypar
- tidspunkt og innhald i statusrapporteringa
- handtering av avvik

4 Med utgangspunkt i § 3 i forskrift om kommuners og fylkeskommuners finans- og
gjeldsforvaltning, har vi kontrollert at forskrifta sine rammer for finansforvaltninga er
tilfredsstillande ivareteke i reglementet. Det kan hefte usikkerheit ved nye type lineinstrument

Vi meiner at vi har innhenta tilstrekkeleg med revisjonsbevis, og vére kontrollhandlingar gir eit
forvarleg grunnlag for vér uttale.

Konklusjon:

Vi meiner at det framlagte reglementet for finans- og gjeldsforvaltninga tilfredsstiller kommunelova
og forskrifta sine krav.

Uttalen er utabeida for det formal som er skildra ovanfor, og til kommunen sin informasjon, og skal
ikkje brukast til anna formal

_Herey/Ulsteinvik 25.april 2017
) LR QJ

Bodill Ske1
-reg.revisor-
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